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 مقدمه

وضعیت مالی، عملکرد مالی و    تفسیر برای    را  ایگزارش تفسیری مدیریت یک گزارش توصیفی است که زمینه  

نقدی  های  آوردشرکت    جریان  می  فرصت  . فراهم  این  همچنین  مدیریت  تفسیری  برایگزارش  فراهم    را            مدیر 

آورد   بهمی  بپردازد   تا  اهداف  به  آن  راهبردهای خود جهت دستیابی  و  اهداف  استفاده    .تشریح  به طور معمول 

آن  عمومی   های گزارش تفسیری مدیریت ، برای ارزیابی چشم انداز و ریسک   شده درکنندگان از ، اطلاعات ارائه  

 .تعیین شده استفاده می کنند  همچنین موفقیت راهبردهای مدیر برای دستیابی به اهداف و

 

 ماهیت کسب و کار -1

 ماهیت شرکت -1-1

در اداره ثبت    27249تحت شماره    12/10/1355درتاریخ    "سهامی عام"شرکت سرمایه گذاری گروه صنعتی رنا  

به ثبت رسیده است   .شرکتها و موسسات غیرتجاری تهران و در اجرای قانون گسترش مالکیت و عرضه سهام 

منظور  ه ب  03/1401/ 09فوق العاده مورخ   یاساسنامه که در جلسه مجمع عموم 3شرکت طبق مفاد ماده موضوع 

  ب یشده در سازمان بورس اوراق بهادار تهران به تصو  رفتهیپذ   یانطباق اساسنامه شرکت با نمونه اساسنامه شرکتها

                                                                                   :عبارت است از دهیرس 

  ی حق رأ  ی اوراق بهادار دارا  ر یسا  ایصندوق ها    ی گذار  ه یسرما  یدر سهام، سهم الشرکه، واحدها  ی گذار  ه یسرما-1

تحت کنترل واحد، کنترل    اشخاص  ایبه همراه اشخاص تحت کنترل    ای  ییبه تنها  کهی با هدف کسب انتفاع به طور

  ا یو شرکت، موسسه    ابد ینفوذ قابل ملاحظه    آن در    ا یگرفته    اریرا در اخت  ر یپذ   هیصندوق سرما  ا یشرکت، موسسه  

 :کند  تیفعال  ریز  یها نه یزم  ا ی نهی( در زمیخارج ای یرانی)اعم از ا  ریپذ  ه یصندوق سرما

 مرتبط با خودرو   عیو صنا نیسبک و سنگ  یو فروش قطعات خودرو ها  عی واردات، توز  د،یـ تول1ـ1

 در داخل و خارج کشور  نیسبک و سنگ  ی و فروش خودرو ها ع یواردات، توز د، یتول- 1-2
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  نیسبک و سنگ  یخدمات پس از فروش خودرو ها-1-3

  فوق 1موضوع بند  ریپذ  ه یدر ارتباط با اشخاص سرما ر یز ی ها تیـ انجام فعال2

  ریپذ  هیسرما ی اشخاص حقوق یآلات برا نیو ماش  ه یمواد اول د یو خر  ه ی در ته یی خدمات اجرا-2-1

 ر یپذ  هیسرما ی اشخاص حقوق یپروژه ها برا نیو تضم ی اصول یو مهندس  ی خدمات طراح-2-2

توسط    ی بهره بردار   ی برا   یو اقتصاد   یبازرگان  ، یعلم  ،یفن   ، یک یتکنولوژ  ی و بررس   قاتیانجام مطالعات، تحق-2-3

 ریپذ  ه یاشخاص سرما

منابع از جمله اخذ    ریسا  قی از طر  ایشرکت    یاز منابع داخل  ریپذ   هیسرما  ی اشخاص حقوق  ی منابع مال  نیتام- 4-2

شرکت    ق یبازپرداخت از طر  ن یتضم  ا ی  قهی وث  نیبا تام  ریپذ   ه ی سرما  ی شخص حقوق  ایبه نام شرکت    ی بانک  لاتیتسه

 بازپرداخت؛ نیتضم ای قه ی بدون وث ای

 ر؛ یپذ  ه یسرما ی اشخاص حقوق یتیریو مد   یو راهبرد  یکل   یها استیس  نیتدو- 5-2

بند    یگذار  هیسرما  ی فرصت ها  ییشناسا-2-6   ه یسرما  ی به اشخاص حقوق  ی فوق به منظور معرف  1درخصوص 

 ر؛یپذ 

 .ر یپذ  هیسرما ی به اشخاص حقوق ی و مال یی اجرا ،یتیریمد   ، یخدمات فن ریارائه سا-2-7

اوراق    رینفوذ قابل ملاحظه در سهام، سهم الشرکه و سا  ای  اتیبا هدف کسب انتفاع و کنترل عمل  یگذار  هیسرما-3

علاوه بر    ای  ر یپذ   هی را منحصراً به اشخاص سرما  ریکه خدمات ز  یآن عده از اشخاص حقوق   یحق را  ی بهادار دارا

  ند؛ینما ی ارائه م گرانیبه د ریپذ  ه یاشخاص سرما

 فوق؛  2خدمات موضوع بند  -3-1

 و فروش محصولات.  عی توز ،یابیبازار  ،ی حمل و نقل، انباردار-3-2
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 ماهیت شرکت و صنعت:-2-1

باشد  با توجه به اینکه عمده سرمایه گذاری »شرکت سرمایه گذاری گروه صنعتی رنا« در بخش صنعت خودرو می  

و نیز نگاه ویژه ای به رشد صنعت خودرو داشته است، لذا این شرکت همواره در تلاش برای حضور پررنگ تر در  

باشد. انداز    طبق  زنجیره ارزش صنعت خودرو می  اهداف و  "سند در    )ایران(1404  فقادر  خودرو    صنعتچشم 

منطقه، رتبه پنجم آسیا    خودروینخست صنعت    اهجایگ   به ، دستیابی  "  فقدر ا  خودرو سیاست های توسعه صنعت  

درصد از تولید ناخالص   4حداقل   1404باشد. بر این اساس برآورد شده است در سال زدهم در جهان می او رتبه ی

، درآمد ناخالص صنعت  2030براساس پیش بینی های مختلف تا سال    .داخلی کشور مربوط به صنعت خودرو باشد 

  30تریلیون دلار می رسد )افزایش سود    1.5خودرو بصورت قابل توجه ای افزایش می یابد و سود این صنعت به  

خودرو، خدمات پس از فروش و فروش قطعات یدکی به حدود   وش سنتیکه درآمد ناشی از فر  درصدی(. در حالی 

درصد رشد خواهد کرد. تجمیع    4تریلیون دلار خواهد رسید. درآمد ناخالص این صنعت در هر سال حدوداً    5.2

بعنوان ششمین    (OCIA)  «تولید کنندگان خودرو   انجمن جهانی»می شود که  خودرو باعث  این عملکرد در صنعت  

ب سالانه  اقتصاد  که رشد  اند  بینی کرده  پیش  و صادرکنندگان  دنیا  پیشرفته  گیرد. خودروسازان  قرار  دنیا  زرگ 

درصد خواهد بود که این رقم وابستگی زیادی به رشد اقتصاد جهان دارد. بنابراین صنعت خودرو یکی    3.6  صادرات

  ی هاشرکت  . می گردد  و بطور کل کشورها  از مهمترین پایه های اقتصاد خواهد بود که هموار کننده رشد سایر صنایع 

و ساختار خود   ندهایمجدد فرا یبه مهندس   ایمداوم در حال ادغام هستند    یریپذ ترقاب  شیافزا  یبرا  ی خودروساز

 .کند ی م  فا یصنعت ا ن یدر ا  ینقش مهم یریپذ و رقابت  یابیبازار تی ریمنظر مد  نی. از اپردازند ی م

 بررسی کلی بازار سرمایه-3-1

داشت اما پس از آن در سه ماه متوالی صعود    شاخص را  درصدی   3کاهش    1401بازار سرمایه  در نیمه دوم سال   

  1.6درصد بالا آمد و به کانال    12.9درصد و در دی ماه مثبت    6.2درصد، در آذر مثبت    7.6کرد. در آبان مثبت  
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  بهمن  بازدهی   و   رسید   واحد   هزار  533  و   میلیون   یک  سطح  به  شاخص کل بورس  در انتهای بهمن میلیونی رسید.

هزار    960سال شاخص کل بورس در آخرین روز کاری به سطح یک میلیون و    ه در آخرین ما .شد   درصد   9.2  منفی 

با وجود فراز و فرودهای    1402بازار سهام در نیمه اول سال  درصد شود  28واحد رسید تا بازدهی اسفند مثبت  

  درصد  8.2فراوان توانست با رشد نماگرهای اصلی خود همراه شود. شاخص کل بورس تهران در این مدت با رشد 

 .هزار واحد رسید  121هزار واحدی به محدوده دو میلیون و  900از کانال یک میلیون و  

های مربوط به بودجه و موضوع  شاهد اخبار و حواشی متعددی بودند. از حاشیه   1402سهامداران در نیمسال اول  

ا گرفته تا اخبار غیراقتصادی  ها و گاز صنایع و در ادامه تغییر مبنای نرخ ارز تسعیر برای آنهنرخ خوراک پتروشیمی 

ای بورس را متاثر کردند و به نوسان  مربوط به آزادسازی برخی از منابع بلوکه شده کشور. همه و همه در برهه 

  دلار  نوسانیکم   از یک سو به روند قیمتی در بازار ارز وسهامداران   در حال حاضر  .ها منجر شدند چندباره شاخص

  قیمت  رشد   به  توجه  با  دیگر  سوی  از  و  نگریسته  دلاری  هایشرکت   عملکرد  بر  تاثیرگذار  متغیرهای  از  یکی  عنوان  به

  11در فصل بهار شاهد رشد    .محور هستند های کامودیتی ت در انتظار افزایش سود در بخشی از همین شرکت نف

ماه تا قله دو میلیون و  اردیبهشت  درصدی شاخص کل بورس بودیم به طوری که این شاخص در روزهای میانی  

هزار واحد نیز پیشروی کرده بود؛ اما بخشی از این رشد را در ادامه مسیر از دست داد. جایی که در فصل    535

ای ثبت شد تا در نهایت کارنامه این بازار در نیمه اول  درصدی برای دماسنج اصلی تالار شیشه   2.4تابستان افت  

وزن نیز شرایط مشابهی را تجربه کرد  گذاران شود. شاخص کل هم رصدی تحویل سرمایه د  8.2سال با ثبت بازده  

درصدی به پایان رساند و در مجموع    3.3، فصل تابستان را با افت  1402درصدی در بهار    27و پس از تجربه رشد  

رشد    شش کرد   23ماه  ثبت  را  در  .درصدی  گزارش  یک    و  مورد  بازده سال  نص  یدرصد   62  یتوانست    ب یرا 

تومان و    28،500برگشــت به نرخ خوراک در فرمــول و مهمتر از آن حذف ارز    مهم  سهامداران کند. دو تحول 

  ر یچند ماه اخ  اصلاح از افت و    یشد و کم  وریبهبود بازار در شهر  باعث  بود که   یاخبار  ما،یشــدن نرخ ن  نیگزیجا

https://ecoiran.com/fa/tags/%D8%B4%D8%A7%D8%AE%D8%B5_%DA%A9%D9%84_%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3
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مواجه    یدرصد   90کرد اما با رشــد    یرویز شــاخص کل پدر رشــد ا  زی هم وزن ن  شــاخص.د یبازار را بهبود بخش

 توســط معامله گران بود.   بزرگترها نســبت به  کوچکتربا اندازه بازار   ســهام به  شتریتوجه ب انگریشــد که نما

 

 

 جایگاه شرکت در صنعت -1-4

  بورسی   در بین شرکتهای فعال   31/06/1402شرکت سرمایه گذاری گروه صنعتی رنا در پایان دوره مالی منتهی به  

ثبت شده   با سرمایه  این صنعت  با    میلیون سهم  11،675،108در  ترتیب  بازاربه          میلیارد ریال   82،776  ارزش 

 ساخت و قطعات می باشد.در بین شرکتهای پذیرفته شده درصنعت  ارزش بازار از لحاظ  3در رده که   .می باشد 
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یک   از  رنا  صنعتی  گروه  شرکت  اینکه  به  توجه  گذاری  طرف  با  سرمایه  هلدینگ  بین یک  در  باید  باشد              می 

شرکت های سرمایه گذاری و از طرفی چون در صنعت خودرو و ساخت قطعات پذیرفته شده است بعنوان یک  

 یع باید مورد بحث و بررسی قرارداد. هلدینگ خودرویی می باشد. مقایسه و جایگاه شرکت را نیز در بین این صنا

 : 31/06/1402در تاریخ  ارزش بازار از لحاظ  در بین شرکت های بورسی فعال در این صنعتجایگاه شرکت 

 

 سرمایه گذاری 

 نماد شرکت  بازار 

 ارزش بازار 

31 /06 /1402 

 )میلیارد ریال( 

 ارزش بازار 

31 /06 /1401 

 )میلیارد ریال( 

 بازار بورس 

026،271 خبهمن  گروه بهمن  669،206  

461،194 خگستر گسترش سرمایه گذاری ایران خودرو   191،117  

776،82 ورنا سرمایه گذاری گروه صنعتی رنا  842،58  

835،36 ختوقا گروه صنعتی قطعات اتومبیل ایران   644،20  

098،585 جمع  346،403  

4،5۸۷
5،205

۷،2۸0 ۷،1۸0
6،130

6،۹۸0

۹،240 ۸،330

۷،230

5،510
6،360

۷،0۹0

1،000
2،000
3،000
4،000
5،000
6،000
۷،000
۸،000
۹،000

10،000

رنا
م 

سه
ر 

 ه
ت

یم
ق

-
ال

ری

روند قیمت هرسهم رنا در سال مالی گزارش

رنا
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 صنعتی رنا) سهامی عام(ن عمده شرکت سرمایه گذاری گروه  ا ترکیب سهامدار-1-5

 

 31/06/1402 در مورخه شرکت هیات مدیرهاطلاعات -6-1

 

 نام سهامدار ردیف 
31/06/1402  

 درصد  تعداد سهام

312،159،411،4 گروه سرمایه گذاری سایپا 1  78/37  

253،959،854،1 گروه سرمایه گذاری کارکنان سایپا 2  89/15  

821،392،888 سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری  3  61/7  

118،545،827 سرمایه گذاری آتیه صبا 4  09/7  

412،620،232 شرکت های سرمایه گذاری استانی 5  99/1  

466،953،75 صندوق سرمایه گذاری ارزش کاوان آینده  6  65/0  

618،477،384،3 سایر سهامداران حقوقی و حقیقی  7  99/28  

000،108،675،11 جمع  100 

 

 اعضاء هیات مدیره  و  مدیر عامل 
نام نماینده اشخاص  

 حقوقی 

 

 تحصیلات  تاریخ عضویت  سمت 
تعداد  

 جلسات 

گروه سرمایه گذاری 

)سهامی عام( سایپا  
1۷/03/1401 رئیس هیئت مدیره حسن شاه ولدی  2۹ کارشناسی ارشد 

تجارت الکترونیک خودرو 

)سهامی خاص(تابان  
15/60/1140 عضو هیئت مدیره  آرش بهرام   30 کارشناسی ارشد 

کیش)سهامی رویال صدف  

 خاص( 
03/04/1402 عضو هیئت مدیره  اصغر افشار جوان  ۷ کارشناسی ارشد 

پارسوماش صبا   شیپتروپالا 

)سهامی خاص(یانرژ  

سید محمدصادق 

 بهشتی
۷2/0۷/1401 عضوهیئت مدیره   24 دکترای تخصصی  

گروه سرمایه گذاری کارکنان 

)سهامی عام( سایپا  
 فرزاد ناظمی 

 مدیر عامل 

هیئت و نائب رئیس  

 مدیره 

05/11/1400  31 کارشناسی ارشد 
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 روند تغییرات سرمایه شرکت -1-۷

 

 رقابتو ضعیت -8-1

بورس  بازار  در  خود  های  گذاری  سرمایه  اصلی  کانون  به  توجه  با  رنا  صنعتی  گروه  گذاری  سرمایه                 شرکت 

اوراق بهادار تهران و طبقه بندی آن سازمان در صنعت خودرو  و ساخت قطعات  طبقه بندی شده است و به عنوان  

رکت در دو حوزه سرمایه گذاری خرد و شرکت داری  . با توجه به اینکه این ش یک هلدینگ خودرویی تلقی می شود

فعالیت دارد، بنابراین رقبای این شرکت را باید از یک جهت کلیه شرکت های صنعت سرمایه گذاری فعال در  

در جدول زیر وضعیت کلیه شرکت های سرمایه گذاری فعال در بورس براساس که    صنعت خودرو در نظر گرفت. 

 .مقایسه قرار گرفته اند مورد   1402/  06/ 31در مورخ  بورس()مدیریت فناوری ارزش بازار

 

 

 

 

 محل افزایش سرمایه  تغییرات  سرمایه ) میلیون ریال( تاریخ 

13۹2 000،000،3  50%،۸۷  آورده نقدی و سود انباشته  

13۹5 000،000،6 مطالبات آورده نقدی و  100%  

13۹۷ 000،۹60،۷  6۷%،32 آورده نقدی و سود انباشته  

0140  10۸،6۷5،11  6۷%،46 سود انباشته  
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 شرکت های پذیرفته شده در بورس 

 نماد  نام شرکت  ردیف 
 ارزش بازار

 )میلیون ریال( 

 سرمایه ثبت شده 

 )میلیون ریال( 

 35,000,000 251,650,000 ونیکی  سرمایه گذاری ملی ایران 1

 30,000,000 231,000,000 ومهان گروه توسعه مالی مهر آیندگان  2

 30,400,000 133,547,200 وسپه  سرمایه گذاری سپه 3

 60,000,000 103,411,000 وخارزم  سرمایه گذاری خوارزمی  4

 19,800,000 99,792,000 وساپا  گروه سرمایه گذاری سایپا  5

 11,675,108 82,776,515 ورنا سرمایه گذاری گروه صنعتی رنا  6

 14,000,000 70,000,000 وبهمن سرمایه گذاری بهمن 7

 33,000,000 69,003,000 شهر  گروه مالی شهر  8

 4,500,000 64,215,000 واتی گروه سرمایه گذاری آتیه دماوند  9

 10,500,000 59,745,000 ونیرو سرمایه گذاری نیرو 10

 12,000,000 44,940,000 وسکاب سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کارکنان بانک ها  11

 35,000,000 41,790,000 وتوصا گروه سرمایه گذاری توسعه صنعتی ایران 12

 8,000,000 41,760,000 وتوسم سرمایه گذاری توسعه ملی  13

 18,000,000 37,278,000 وصنعت سرمایه گذاری توسعه صنعت و تجارت 14

 16,000,000 24,720,000 وبیمه  سرمایه گذاری صنعت بیمه 15

 4,500,000 20,938,500 پردیس  سرمایه گذاری پردیس  16

 6,000,000 20,118,000 وبوعلی  سرمایه گذاری بوعلی  17

 8,150,000 18,459,750 وصنا سرمایه گذاری گروه صنایع بهشهر ایران  18

 5,000,000 13,245,000 وهامون سرمایه گذاری هامون صبا 19

 1,800,000 8,811,000 واعتبار سرمایه گذاری اعتبار ایران 20
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 مراودات شرکت با دولت و نهادهای وابسته به دولت:   -1-9

 وضعیت پرداخت ها به دولت -1-9-1

 از بابت پرداختی های دولت، این شرکت طبق الزامات قانونی تمامی پرداخت ها را در زمان مقرر و موعد قانونی انجام می دهد. 

 وضعیت مطالبات از دولت-2-9-1

 شرکت مطالباتی از دولت نداشته است.

 

 قوانین و مقررات و سایر عوامل برون سازمانی موثر بر شرکت و احتمال تغییر درآنها-10-1

 مولفه های اقتصاد کلان 

،  قوانین مالی  الزامات قانونی و  حضور آن در بازار سرمایه    همچنین پذیرش و  فعالیت شرکت و   موضوع  با توجه به 

باشد که مهمترین قوانین حاکم بر فعالیت شرکت    می  از مناظر گوناگون بر فعالیت شرکت حاکم  اقتصادی و حقوقی 

 شامل:

 قوانین و مقررات و دستور العمل سازمان بورس و اوراق بهادار-1

 اساسنامه شرکت  -2

 مستقیم  قانون  مالیات های-3

 قانون مالیات بر ارزش افزوده -4

 مصوبات مجامع -5

 قوانین و مقررات ثبت شرکتها -6

 قانون تجارت و لایحه اصلاحی آن  -7

 سایر قوانین موضوعه  -8
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 اطلاعات بازارگردان شرکت:  -1-11

شرکت طبق الزامات قانونی سازمان بورس و اوراق بهادار، قرارداد بازارگردانی سهام شرکت سایپا را بعنوان  

 ذیل می باشد.جدول  سهامدار عمده بر عهده دارد که مشخصات آن به شرح  

   تامین سرمایه لوتوس پارسیانبازارگردانی:

 پارامتر  عنوان  ردیف

1 
 سرمایه لوتوس پارسیان تامین  نام بازارگردان 

 1400/ 02/ 01 آغاز دوره بازارگردانی  2

3 
 1402/ 01/ 31 پایان دوره بازارگردانی

4 
 برگه سهام  منابع اختصاص یافته به بازارگردان از سوی ناشر )میلیون ریال(

5 

منابع اختصاص یافته به بازارگردان از سوی سهامدار عمده  

 )میلیون ریال/ تعداد سهم( 

سهم و مبلغ  برگه میلیون 402

 میلیون ریال300،000

6 
 3،145،530 مبلغ خرید طی دوره )میلیون ریال(

۷ 
 4،0۷6،۷۹1 مبلغ فروش طی دوره )میلیون ریال(

۸ 
 511،421 سود )زیان( بازارگردانی )میلیون ریال(

۹ 
 ۷6۹،۹51،511 تعداد سهام خریداری شده طی دوره 

10 
 ۹2۸،۷5۷،0۹۷ دوره تعداد سهام فروخته شده طی 

11 
 5۹1،5۹4،153 مانده سهام نزد بازارگردان
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   رمجموعهیز  ای  قیمشمول تلف یفرع یبه روز شده از شرکتها ستیل  -1-12

 فعالیت اصلی  شرکتهای فرعی 
تاریخ صورت  

 مالی 
31/06/1402 31/06/1401 

 

توسعه 

 سرمایه رادین 

ساخت،   خصوص  در  سودآور  عملیات  هرگونه  انواع  انجام  واردات  و  صادرات  فروش،  تولید، 
تجهیزات ایمنی صنعتی از قبیل فیلتر چشمی محافظ چشم، کلاه ماسک، دستکش، تصفیه هوا، 

انعقاد قرارداد های تجاری و صنعتی با شرکتهای داخلی    ماسک دهنی، لباس کار، انبر و غیره.
 ها  و خارجی. سرمایه گذاری در سهام شرکت

 

31/06/1402 

 

100 % 100 % 

واسپاری  

توسعه گستر  

 برنا 

غیر    تامین مالی مشتری از طریق تهیه کالا اعم از منقول و عبارت است از  الف(موضوع اصلی:  

در قالب یکی از قراردادهای اجاره به شرط  صرفا  واگذاری آن به مشتری  و  منقول توسط شرکت  

ها و دستور  ی در چهارچوب قانون عملیات بانکی بدون ربا، آیین نامهاقساط  فروش  و تملیک  

. ب(خرید و فروش انواع اوراق مالی اسلامی در چهارچوب قوانین و مقررات.  العمل های مربوط

 رعایت مقررات ج(دریافت تسهیلات از بانک ها و موسسات اعتباری مجاز با 

 

31/06/1402 

 

100 % 100 % 

توسعه 

 بازرگانی برنا 

خرید، فروش، واردات، صادرات و توزیع کالاها و خدمات، ارائه خدمات در زمینه های ترخیص  
کالا از گمرک، انبارداری و مانند آن، ارائه خدمات در زمینه های بازاریابی و خدمات بعد از فروش 

 .فعالیتهای بازرگانیکالا و سایر 

که صد در صد سهام متعلق به بازرگانی  سانکو  شرکت  و    DHFشرکت    زیر مجموعه:

 . برنا می باشد

شرکت اصلی به ترتیب شرکت توسعه بازرگانی برنا و مادر میانی، شرکت سرمایه گذاری    ( ایدرو

فعالیت اصلی این شرکت  گروه صنعتی رنا و واحد تجاری نهایی گروه شرکت سایپا می باشد.  

برپایی و برگزاری نمایشگاههای اختصاصی، تخصصی و بازرگانی بین المللی در داخل و خارج  

 از کشور است. 

31/06/1402 04/۷۹ 04/۷۹ 

توسعه 

 سرمایه رسا 

بررسی و پذیرش سهام شرکتهای خارج از بورس. ایجاد تالار معاملات سهام شرکتهای پذیرفته 
سایر اوراق بهادار مربوط به این شرکتها. انتخاب کارگزار جهت خرید و فروش و   otc شده در

سهام در شبکه معاملات غیربورسی و صدور مجوز کارگزاری. بررسی گزارشهای پذیرفته شده  
 RATINGدر شبکه معاملات غیربورسی. ایجاد شرکتهای بیمه و سرمایه گذاری و شرکتهای 

 otc نها در تالار معاملاتطراحی ابزارهای مالی و معاملات آ

31/06/1402 ۸6/64 ۸6/64 

 

 

 

ساربان  

سرمایه  

 ایرانیان 

 

 

 

و قیمت گذاری طرحهای سرمایه   ارزیابی  و  امکان سنجی  و  اقتصادی  و  تهیه طرح توجیهی 
گذاری، ارائه خدمات مشاوره ای در زمینه امور بازرگانی و سرمایه گذاری، تشکیل بدره داراییها،  

کلیه امور بازرگانی اعم از خرید و فروش و صادرات و واردات کالاهای مجاز بازرگانی،  انجام  
سایر  و  خارجی  و  داخلی  از  اعم  غیردولتی  و  دولتی  بانکهای  از  ارزی  و  ریالی  تسهیلات  اخذ 
موسسات مالی و اعتباری و سایر اشخاص اعم از داخلی و خارجی طبق مقررات مربوطه، خرید  

و  اجاره  و  از دیگران،   و فروش  نمایندگی  یا  و  به حساب خود  دارائیها  و سایر  اموال  واگذاری 
در   اعطای سپرده گذاری  و غیره،  از مسکونی  اعم  انبوه سازی  پروژه های  انجام  و  مشارکت 
از کلیه اشخاص حقیقی و حقوقی  اعتباری داخلی و خارجی، اخذ نمایندگی  بانکها، موسسات 

 ور. و یا تشکیل شعب در داخل و خارج کشداخلی و خارجی، اعطای نمایندگی 

31/06/1402 100 % 100 % 
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 وابسته یشرکت ها -1-12-1

شرکتهای  

 وابسته 
 فعالیت اصلی 

تاریخ صورت  

 مالی
31/06/1402 31/06/1401 

 

گسترش  

صنعت علوم  

 زیستی

شناسایی نیازها و بازارهایی بالقوه جهت توسعــه تجاری و سرمایه گذاری برای ایجاد  

واحدهای صنعتی، بازاریابی و فراهم کردن بسترهای لازم برای توسعه واحدهای تولید،  

  …… ارائه خدمات و تسهیلات لازم به خریداران و فروشندگان دانش فنی و تکنولوژی و  

  بر  مبتنی صنایع زمینه در فعالیتها گسترش لیدکو رکتش فعالیت مهمترین. باشد می

 .است  بیوتکنولوژی  و  زیستی  علوم

2۹/12/1401 30% 30% 

کارگزاری  

صنعت و  

 معدن

 1401/ 0۹/ 30 خدمات کارگزاری، کارگزار / معامله گری و بازارگردانی 

 

34% 

 

34% 

گسترش  

انفورماتیک  

 ایران 

دستگاههای جانبی و قطعات مرتبط با رایانه و سایر سخت  واردات و صادرات نرم افزار و  

افزارهای مرتبط با اهداف شرکت، طراحی و تدوین سیستمهای کاربردی و ارائه خدمات  

افزار، اخذ نمایندگی از شرکتهای خارجی و   افزار و نرم  مشاوره ای در زمینه سخت 

رم افزار، ایجاد و تاسیس  داخلی و یا اعطای نمایندگی به آنها در زمینه سخت افزار و ن

کارخانه جهت طراحی، مونتاژ و یا ساخت رایانه و دستگاههای جانبی در ایران و واردات  

کلیه ماشین آلات مورد نیاز در زمینه موضوع فعالیت شرکت، ایجاد و تشکیل مجتمع 

های آموزشی و تحقیقاتی و تشکیل کلاسهایی در زمینه سخت افزار و نرم افزار، انجام  

برای توسعه و    هر بازرگانی که در زمینه فعالیت شرکت بوده و  و  نوع عملیات مالی 

پیشرفت شرکت ضروری و مفید باشد اعم از تاسیس شرکتهای فرعی و خریداری و  

 .تملک سهام شرکتهای دیگر با حق فروش و انتقال به غیر آنها 

30 /0۹ /1401 56 /2۹% 56 /2۹% 

 



 

 

 

       

 

                                                       

 

 

 

 دو:

 اهداف مدیریت و راهبردهای مدیریت برای        

 دستیابی به آن اهداف        
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 به آن اهداف دستیابیبرای  مدیریت هایاهداف مدیریت و راهبرد  -2

ستی(  د  شرکت سرمایه گذاری گروه صنعتی رنا در نظر دارد با متنوع سازی سرمایه گذاری ها )ورود به صنایع پایین

و استفاده از ابزارهای نوین مالی و با حضور فعال در بازار سرمایه درجهت افزایش ثروت سهامدارن و خلق سود  

بر تابعه گام  و  نیز ب  دارد. پایدار در شرکت اصلی  و      ا توجه به مطالعات صورت گرفته در خصوص صنایع مختلف 

های آتی، شرکت سرمایه گذاری رنا در راستای    کشور در سال ی  وضعیت اقتصاد  برمبنایهای انجام شده  بررسی  

را در  مناسبی    بهبود و ارتقاء جایگاه خود، هم در صنعت خودروسازی و هم در بازار سرمایه ایران، استراتژی های

بخشی از مهمترین ارکان نقشه استراتژی گروه سرمایه گذاری رنا به شرح  جهت رسالت خویش تدوین نموده است.  

 ذیل می باشد:  

 چشم انداز -1-2

خود را به شرح زیر تبیین نموده است: و ماموریت  شرکت سرمایه گذاری رنا چشم انداز  

 بهینه ساختن ترکیب سرمایه گذاریها در صنایع مختلف  

 پربازده ترین دربین شرکتهای گروه 

 کارآمد در مدیریت منابع 

 رسیدن به جایگاه برتر سرمایه گذاری 

 ماموریت -2-2

 حضور فعال در بازارسرمایه با هدف افزایش ثروت سهامداران

 در بازارهای مالی  و ممکن های موجود  کسب بازدهی از فرصت

 افزایش سرمایه گذاری در صنایع پایین دستی صنعت خودرو با رویکرد هم افزایی 

 خلق سود پایدار در شرکت اصلی و تابعه 
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 ورود به بازارهای جدید و فعالیت های سود آور از طریق شرکتهای زیر مجموعه 

 راهبرد های کلان -3-2

 جهت افزایش ثروت سهامدارنبهینه ساختن ترکیب دارایی های شرکت -1

 ورود به صنایع جدید و سرمایه گذاری در آنها در راستای چشم انداز شرکت -2

 الی و غیرهم هایخصوصی سازی ،سپرده گذاری و نهادسازمان ایجاد ارتباط اثربخش با سازمان بورس ، -3

 ایجاد هم افزایی و فعالیت های جدید در شرکت های تابعه-4

 نی های غیر مولد و تبدیل آنها به دارایی های پربازده جهت افزایش ثروت سهامداراواگذاری دارای -5

 از منظر نتایج مالی -4-2

 خلق ثروت پایدار-  1     

        افزایش ثروت سهامداران-2

 ورود به صنایع پایین دستی صنعت خودرو -3

 ت                                                                                                      ارتقاء جایگاه شرکت در صنع-4

 
 از منظر فرآیند داخلی-5-2

 مدیریت ریسک 

 مدیریت دارایی و سرمایه گذاری 

 استفاده از ابزارهای نوین مالی

 ورود به حوزه های جدید سرمایه گذاری 

 نهادهای مالی و سازمانهای ذیربط مدیریت روابط با 
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 قابلیت سازه ها از منظر- 6-2

 توسعه دانش و مهارت کارکنان  

 تابعه های شرکت  در  د یجد  یها  تیو فعال یی هم افزا جادیا

 ...(یاجتماع ،ی)فکر  در ابعاد مختلف  تیفعال رهیگسترش و تنوع و زنج

 توسعه شایستگی کارکنان کلیدی

 مدیریت جهت رسیدن به اهدافراهبرد های -۷-2

 راهبرد مالی و سرمایه گذاری:-1-۷-2

 حسابرسی داخلی مدیریت 

 مدیریت منابع داخلی 

 مدیریت پرتفوی بورسی و غیر بورسی شرکت و گروه 

جهت نیل به اهداف واقعی و چشم انداز شرکت براساس رشد واقعی ارزش خالص دارایی ها، خلق ارزش برای سهامداران،  

 هزینه ها. افزایش بازده حقوق صاحبان سهام، افزایش بهره وری منابع و مدیریت اثربخش 

 راهبرد سهامداران:-2-۷-2

تداوم سودآوری و افزایش بازدهی سهام، افزایش شفافیت و در نهایت رسالت اصلی شرکت سرمایه گذاری گروه صنعتی  

 .می باشد  افزایش رضایتمندی سهامدارانرنا 

 رشد و ارتقاء:راهبرد در حوزه  -3-۷-2

 مدیریت ارتباط با سهامداران، ایفای مسئولیت اجتماعی و ایجاد شبکه ذینفعان 

 آموزش تخصصی و توسعه کارکنان، بهره وری منابع انسانی، کار گروهی و تیمی 

 مدیریت دانش، فرهنگ سازمانی یادگیرنده، ارتقا برند و رتبه شرکت در بازار سرمایه 
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 برنامه های بلند مدت و کوتاه مدت: اهداف کلان و   -۸-2

 ایجاد انضباط و تمرکز در پرداخت ها

 بهینه سازی ضریب بتا 

 کسب سود در شرکت های گروه 

 تامین مالی با استفاده از ابزارهای نوین )خطوط اعتباری خارجی, پیش فروش، بازار پول و سرمایه و ...( 

 کالا و خدمات و... ( وافزایش بهره وری مدیریت هزینه ها در سطح گروه )مالی، خرید  

 شناسایی و واگذاری دارایی های مازاد در همه شرکتهای گروه 

و همچنین شرکت سرمایه گذاری گروه صنعتی رنا جهت تحقق اهداف و سیاستهای کلان خود اقداماتی را  

 از: انجام داده است که عبارتند 

 
 برنامه های بلند مدت و کوتاه مدتاستفاده از شبکه بازارگردانها در 

 خصوص سازی  و نهاد های مالی دیگر  ایجاد ارتباط اثربخش با سازمان بورس،

 ر یرپذ یو تاث رگذار یتاث  یو سازمان ها نفعان ی با ذ یتوسعه ارتباطات درون و برون سازمان
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 تغییرات آنها بر نتایج گزارش شده رویه های مهم حسابداری ، برآوردها و قضاوت  ها و تاثیرات -۹-2

براساس استاندارد های حسابداری و  صورت های مالی(  3)یادداشت توضیحیرویداد های حسابداریشناسایی و ثبت  

 مرتبط براساس آخرین تغییرات گزارشگری مالی 

 های مالی( صورت  4)یادداشت توضیحیبرآورد ها و قضاوت ها بر اساس رویه های جاری حسابداری و حسابرسی

 

 سیاست های شرکت در ارتباط با راهبری شرکتی و اقدامات صورت گرفته دررابطه با آن -10-2

مدیره بر اساس دستورالعمل حاکمیت  هیات    ،دستورالعمل حاکمیت شرکتی  41  و  40،  39  در اجرای مفاد ماده 

شرکتی بصورت دوره ای نسبت به ایجاد، استمرار و تقویت سازوکارهای اثربخش جهت کسب اطمینان معقول از  

  اقداماتی را به شرح ذیل انجام داده است. فوق شرکتی جهت اثربخشی چارچوب  راهبری محقق شدن اصول 

 عملکرد مرتبط با اصول حاکمیت شرکتی *

 .رعایت حقوق صاحبان سهام در پرداخت سود سهام

 . تصویب و ابلاغ برنامه های عملیاتی در راستای بودجه مصوب گروه

 . برگزاری منظم و هفتگی جلسات کمیته سرمایه گذاری و تحلیل بازار سرمایه

اطلاعات شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار   ءافشا کلیه اطلاعات مطابق با دستورالعمل های افشا

 . تهران در اجرای اصول حاکمیت شرکتی

پیگیری فعال شدن تمام کمیته های حسابرسی شرکت و گروه جهت حصول اطمینان از اجرایی شدن رعایت 

 . اصول حاکمیت شرکتی

  ی( و زمینه سازی اجرای آن در ابلاغ دستورالعمل انتخاب و ارزیابی عملکرد کمیته های )ریسک، حسابرس 

 . گروه هایشرکت
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سرمایه گذاری، کمیته    ین نامه و منشور کمیته یین نامه و دستورالعمل های الزامی و مورد نیاز از جمله: آیتدوین آ 

آ معاملات،  کمیته  حسابرسی،  کمیته  خدمات،  جبران  و  انتصابات  کمیته  پولشویی،  یریسک،  با  مبارزه  نامه  ین 

   . زش نامه آموینیآ

 مبتنی بر سودآوری و خلق ارزش پایدار  *افزایش بازدهی

  .بازارگردانی سهام شرکت سایپا

 . کمک به چابک سازی و اصلاح ساختار مالی شرکت های گروه

   . پرتفوی شرکت و گروه براساس شرایط اقتصادی و متناسب با رفتار بازار بهینه سازی 

 . تنوع بخشی به پرتفوی براساس صنایع و شرکت های بورسی با هدف کاهش ریسک

 برنامه ریزی جهت افزایش سرمایه و استفاده حداکثری از منابع شرکت جهت افزایش و استمرار سودآوری  

 واگذاری املاک مازاد 

 ساختار مالی  ءارتقا * 

 . اخذ حد اعتباری جهت اجرای برنامه های گروه

 . مدیریت هزینه های مالی گروه از طریق تامین مالی از منابع ارزانتر

 . تلاش در رفع موارد مطروحه در گزارش حسابرس و بازرس قانونی نسبت به سنوات قبل

توجه  همچنین    با  مدیره  و  هیات  تخصصی  های  کمیته  تشکیل  به  اقدام  حاکمیت  الزام  و  راهبردی              اصول 

 العمل های مرتبط به شرح ذیل نموده است: دستور
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 ی حسابرس  تهیکم-1-10-2

در و  بورس  سازمان  الزامات  به  توجه  با  حسابرسی  مستقیم    کمیته  نظر  تحت  شرکتی  راهبری  اصول  راستای 

 اثربخشی تشکیل شده است.مدیره جهت هیات

 

 کمیته ریسک اعضای -2-10-2

با هدف سـنجش و کنترل انواع ریسـک   ریسـک براسـاس اختیارات هیات مدیره شـرکت تشـکیل شـده اسـت وکمیته  

 .در سطح شرکت تشکیل شده است

 نام نماینده 
 

 تحصیلات  سمت 
 تعداد جلسات  تاریخ عضویت 

سید محمد صادق  

 بهشتی
 دکترای تخصصی  رئیس  کمیته 

01 /01 /1401 
10 

 کارشناسی ارشد  کمیته عضو  امیر نوابی 
2۷ /11 /13۹۹ 

15 

 ی تخصصی دکترا عضو کمیته  عسگرپاک مرام 
31 /03 /1402 

15 

 نام نماینده 
 

 تاریخ عضویت  تحصیلات  سمت 
 تعداد جلسات 

سید محمد صادق  

 بهشتی
 دکترای تخصصی  رئیس  کمیته ریسک 

01 /01 /1401 6 

 امیر نوابی 
عضو مستقل کمیته  

 ریسک 
 کارشناسی ارشد 

2۷ /11 /13۹۹ ۹ 

 عسگرپاک مرام 
عضو مستقل کمیته  

 ریسک 
 ی تخصصی دکترا

01 /03 /1401 ۹ 



  تفسیری مدیریت  گزارش  

 1402شهریور31منتهی به سال مالی 

27 

 

 

 کمیته انتصابات-3-10-2

بهادار تهران و   اوراق  و  اینکه طبق دستورالعمل حاکمیت شرکتی، شرکتهای پذیرفته شده در بورس  به  باتوجه 

شرکتی   حاکمیت  اصول  سازی  پیاده  به  ملزم  ایران  این    مطابقفرابورس  اساس  بر  هستند  دستورالعمل  این  با 

مدیره تشکیل و عملکرد آن را مورد نظارت  تمامی شرکت ها باید کمیته انتصابات را تحت نظر هیات دستورالعمل 

 قراردهند. 

 

 

 

 

 

 

 نام نماینده 
 

 تحصیلات  سمت 
 تاریخ عضویت 

 1402/ 04/ 1۸ کارشناسی ارشد  رئیس  کمیته  حسن شاه ولدی 

 1402/ 04/ 1۸ دکترای تخصصی  کمیته عضو  آرش بهرام 

 1402/ 04/ 1۸ کارشناسی ارشد  عضو کمیته  اصغر افشار جوان 
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 گزارش پایداری-4-10-2

- 1-4-10-2     بعد اجتماعی  

در حوزه مسئولیت اجتماعی این شرکت همواره در تلاش برای حفظ منافع سهامدارن و همچنین پرداخت به موقع  

باشد  مالیات،  سود سهام می  موقع  به  پرداخت  با  نیز شرکت  در    و  به مراجع دولتی  قانونی  و عوارض  بیمه  حق 

در  . لزوم اجرای کمک های عام المنفعه در مباحث مسئولیت اجتماعی،  مشارکت داشته استهای اجتماعی  فعالیت

باشد  می  سالیانه  عادی  عمومی  مجمع  شرکت                اختیار  این  آتی  اهداف  از  یکی  آن  شدن  اجرایی  و  تصویب  که 

 می باشد.

 بعد اقتصادی -2-4-10-2

درصد افزایش یافته    38بررسی نسبت به دوره مشابه قبل  بازدهی پرتفوی بورسی شرکت طی سال مالی مورد   

میلیون    6،311،930با سود خالص    1402/ 31/06است و همچنین عملکرد شرکت در انتهای سال مالی منتهی به  

 درصد افزایش داشته است.  223، 31/06/1401ریال نسبت به انتهای دوره  

 بعد زیست محیطی  -3-4-10-2

با گلدان و درکاهش  شرکت در راستای بعد زیست   باطله و تعویض آن  اقدام به جمع آوری کاغذهای  محیطی 

استاندارد   گاز،  نصب وسایل گرمایشی  از سیستم هوشمند روشنایی و در کاهش مصرف  استفاده  برق   مصرف 

 درشرکت انجام شده است. 

 

 



 

     

 

     

 

 

 

 

 

 

 

     

             

 مهمترین منابع، ریسک ها و روابط               
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 روابط ها وریسکمصارف ، مهمترین منابع، -3

 نابع:م -1-3

به   منتهی  مالی  سال  پایان  ماه    31در  معادل    موجودیشرکت    1402شهریور  ،   38،157نقدی  ریال     میلیون 

تجاری  دریافتنی ها  دریافتنی های  دارایی های جاری معادل   7،095،170  معادل   و سایر  ریال مجموع    میلیون 

  میلیون ریال داشته است سرمایه گردش معادل   3،267،096  و مجموع بدهی های جاری معادل  12،907،634

 میلیون ریال است که نسبت به سال مالی قبل بهبود یافته است.  11،675،108

 :مصارف   -2-3

 مصارف جهت هزینه های شرکت شامل هزینه های  حقوق و دستمزد و سایر هزینه های جاری 

 مالی و سود سهام پرداختنی به سهامدارانمصارف جهت پرداخت بدهی ها باز پرداخت هزینه 

 مصارف جهت سرمایه گذاری در بازار سهام الشرکه، واحدهای سرمایه گذاری صندوق ها یا سایر اوراق بهادار 

 تجزیه و تحلیل ریسک شرکت -3-3

 های حاکم بر بازار سرمایه:  ریسک- 1-3-3

مختلف از جمله نوسان نرخ بهره،    دلایلتواند به    مهمترین ریسک تأثیرگذار بر پرتفوی بورسی شرکت که خود می

، باعث نوسانات قیمت سهام شده و پرتفوی بورسی شرکت را تحت تأثیر  کالاهانوسان نرخ ارز، نوسان قیمت جهانی  

 . قرار دهد 

 ریسک نوسان نرخ بهره بانکی:-2-3-3

های مالی    ا از طریق تغییر هزینهگذاریه  ناشی از تغییر سیاستهای پولی بانک مرکزی بوده و بر ارزش سرمایه  

شــرکتها و تغییر سودآوری آنها تأثیرگذار است. همچنین تأثیر این ریسک بر اوراق بهادار با درآمد ثابت به صورت  

 .گذاری شرکت در این بخش را نیز تحت تأثیر قرار دهد  تواند سرمایه  مستقیم بوده و می
 

 :کالاهاریسک نوســان قیمت جهانی -3-3-3  

اینکه مرجع قیمت  به  ، قیمتهای جهانی اســت، همواره  تولیدات شرکت های کامودیتی محورگذاری    با توجه 

پرتفوی بورسی شرکت را    ها وجود دارد و این امرآوری این شرکتد ها در خصوص ســو  بینی   امکان تغییر پیش

 .سازد متأثر می 
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   جذابیت بازارهای رقیب و موازی:-4-3-3  

منجر به خروج نقدینگی  تواند از جذابیت بازار سرمایه کاسته و    ، ارز میطلامسکن،    بازارهای رقیب و سنتی همچون

 . کاهش قیمت سهام در بازار سرمایه شودو 
 

 المللی:   ریسک ناشی از تحریمهای بین-5-3-3

کلیت اقتصاد ایران را تحت تأثیر قرار داده و در نتیجه بر    این ریسک جز ریسک های سیستماتیک بازار بوده و  

 .عملکرد شرکتهای بورسی و سودآوری آنها مؤثر است

 ریســک ناشی از تصمیمات دولتی و بودجه: -6-3-3

و بازار سرمایه را متأثر کرده و در نتیجه    کلان مجموعه اقتصاد  تصمیمات دولتی و تصویب بودجه نقش اساسی در   

 . پذیرد پرتفوی بورسی شرکت از این امر تأثیر می 

 سایر ریسک ها  

 ریسک بازار) پرتفوی(:  - ۷-3-3

متاثر از تصمیمات سیاست گذاری در    آن مواجه هستند عمدتاً با  که  و بورسی   های سرمایه گذاری  رکتریسک ش 

 می باشد.  سهاماز این تصمیمات و بالطبع نوسانات قیمتی    یمباحث اقتصادی است که ذات بازار سرمایه تاثیرپذیر 

سرمایه گذاری    رکت های موجود در پرتفوی ش که عمده ترین    و پارس خودرو   یپاسادر حال حاضر شرکت های   

 اشند. با ریسک های زیر مواجهند : رنا می ب

صنعت خودرو ، صنعت مادر بوده که تاثیر گذاری آن بر صنایع پایین دستی و اقتصاد کشور قابل توجه بوده و  

با آن به    محصولات آن سهم بزرگی در هزینه های زندگی خانواده ها دارد. که عمده ترین ریسک های مرتبط  

 شرح زیر است:

 نقدینگی: ریسک - ۸-3-3

ک نقدینگی مواجه است و چون بخش  سهای کوتاه مدت و بلند مدت با ریشرکت سایپا به دلیل  بهره مندی از وام 

گذاری سرمایه  را  شرکت  این  پرتفوی  به    اصلی  زیادی  حد  تا  ریسک  این  دهد  می  تشکیل  سایپا  سهام  در 
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نظیر تامین مالی از بازار سرمایه، تغییر ساختار مالی  در این ارتباط اقداماتی    ذاری رنا نیز انتقال می یابد.گسرمایه

 و فروش اموال مازاد در دستور کار شرکتهای سایپا و پارس خودرو قرار دارد. 

 ریسک مربوط به عوامل بین المللی :  -۹-3-3

و   سایپا  شرکتهای  دو  هر  محصولات  شده  تمام  قیمت  بر  نهایتاً  و  قطعات  واردات  بر  تواند  می  ریسک                این 

این ریسک    سهامدار عمده بودن این شرکت در شرکت های خودروییی بگذارد که با توجه  فپارس خودرو تاثیر من 

 .می کند نمود بیشتری پیدا 

 ارز:  ریسک نوسانات نرخ -10-3-3

  صورت ارز به    خنر  نوساته بدهی ارزی است، بنابراین، ریسک  گون اری فاقد هر  گذ   نکه شرکت سرمایه ای  ل به دلی

اصلی که عمدتاً هم در صنعت    پذیرفعالیت شرکتهای سرمایه    ونندارد. اما چ  سود آوری آنبر روی    اثیری مستقیم ت

  سودآوری بر    میتواند ارز    نوسانات نرخ ارز هستند بنابراین،    نوسانات نرخ   تاثیر مستقیم تحت    بطور فعال هستند    خودرو 

 . قرار دهد  تاثیر را تحت  تلفیق کل سود آوری گروهو به تبع  مذکور شرکتهای 

 ریسک قیمت نهاده های تولیدی و قیمت فروش محصولات:-11-3-3

فرآورده های شیمیایی، نرخ ارز، مقررات تعرفه ای واردات  این ریسک متاثر از عواملی مانند تغییرات در نرخ فلزات،  

و .... می باشد که در کنار افزایش نرخ هزینه های تولید و عملیات و عدم افزایش متناسب نرخ فروش محصولات،  

 می تواند زیان قابل توجهی را به این شرکت ها تحمیل نماید.

 ریسک سیستماتیک -12-3-3

زیرا ریسک حاکم    ازآن تاثیر می پذیرد.  الطبعبریسک سیتماتیک در تمامی بازارها وجود دارد و بازار سرمایه نیز    

تحریم   ، مانند  است؛  بازار  اقتصاد کلان  از طریق    اقتصادی،  -های سیاسیبر  بازار سهام  در  ریسک سیستماتیک 
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های پوشش ریسک یا با استفاده از  یری استراتژی کارگبه   شود. تنها راه کاهش آن از طریقسازی حذف نمی متنوع 

 که می تواند تا حدودی این ریسک و تعدیل نماید.استراتژی تخصیص دارایی است 

 اطلاعات مربوط به معاملات با اشخاص وابسته-4-3
 )مبالغ به میلیون ریال(  

 نام شخص وابسته  شرح

درآمد  

مشارکت و  

 اجاره

ودیعه  

 اجاره

هربنه  

اعتباری  

 کارمزد و 

 فروش  خرید
هزینه به  

 نیابت 

نقل و انتقال  

 حساب فی مابین
 
 

شرکت های  اصلی و  

 نهایی

  4,786,402 29,733 1,600,000 - - - 120,168 سایپا 

  - 3,999 - - - - - سرمایه گذاری سایپا  

 شرکت های تجاری فرعی

  16,484 13,743 - 4,085 - - 15 توسعه بازرگانی برنا 

  1,125,143 4,339 - - - 320 20 سرمایه رادینتوسعه 

  1,134,630 13,074 8,400 - - 2,540 40 واسپاری توسعه گستر برنا 

  1,125,143 763 - - - 320 20 ساربان سرمایه ایرانیان

  - 264 - - - 635 20 سعه سرمایه رساتو

  - 13,118 8,400 - - 1,270 26 ی ایدرو بین الملل

 شرکت های تجاری وابسته 
کارگزاری صنعت و  

 معدن
- - 25,544 - - - -  

 شرکتهای همگروه 

  3,600,000 - - - - - - شرکت مگا موتور 

شرکت مهندسی و  

 مشاوره سازه گستر سایپا 
- - - - - - 1,317,691  

  1,401,486 - - - - - - شرکت پارس خودرو 
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  :و اثرات ناشی از آن دعاوی حقوقی له یا علیه شرکت -5-3
 

)رنا(  شرکت باشد.  اصلی  می  حقوقی  دعاوی  مجموعه                 فاقد  زیر  شرکت  به  مربوط  حقوقی  دعاوی  عمده  و 

 به آن اشاره شده است.که به شرح ذیل  می باشد  (توسعه بازرگانی برنا)

عمل آمده  در خصوص اسناد مجتمع بعثت که تکلیف مجمع سال گذشته نیز بوده است با پیگیری های به    ـ1

دلیل عدم صدور سند نیز همین موضوع بوده است( صادر گردید و  سال نهایتاً پایان کار شهرداری )که   9پس از  

 مرحله بعدی که در دست اقدام است صدور اسناد تک برگی می باشد.

  با   که   نمود  اشاره  کانورجد   شرکت   از  سانکو  شرکت  مطالبات  موضوع   به   بایست  می   شده  انجام   اقدامات  دیگر  از  ـ2

  واقع   مترمربع  2،450  مساحت  به  زمین  قطعه  سه   انتقال  به  موفق  شرکت   شده،  انجام  های  هماهنگی  و   ها  پیگیری

  توسعه   شرکت  نام  به(    بود   شده  گرفته  نظر  در  مطالبات  بازپرداخت  تضمین  عنوان  به  که)  کرج  کمالشهر  در

         مبلغ   به  سانکو  شرکت  مطالبات  به  مربوط  تضمین  وصول  معنای  به  امر  این  که   گردید   برنا  بازرگانی

 .باشد  می  درهم 1،835،000

های صورت    پیگیری   با  گذشته  مالی  سال  در   که   باشد   می  ایمکس  پرونده   موضوع   طرح  قابل  موارد   از  دیگر  یکی  ـ3

درهم امارات و همچنین    13،990،000گرفته مدیرعامل اسبق شرکت ایمکس به رد مال به شرکت برنا به میزان  

 چهارسال حبس محکوم شده است.

  درخصوص   برنا،  بازرگانی  توسعه   شرکت  حقوقی   مشکلات  حل  بر  فراوان  تلاش   با  نظر  مورد  مالی   سال  در   ـ4

 .درشاهین، نهایتاً مطالبات موصوف به شرکت تادیه گردید   مجموعه  از مزبور   شرکت مطالبات

  مطالبات   با  ارتباط  در  دعوی  طرح   موضوع   به   توان می  برنا   بازرگانی  توسعه  شرکت  مشکلات   حل   راستای  در   ـ5

  مزبور   های   پرونده   که   نمود   اشاره   ریال   میلیارد   34  حدودی   مبلغ   به   مجموعا  کریمیان  و   کیا  منفرد   آقای   از   شرکت

و نیز اقدامات لازم جهت اجرای احکام در دست پیگیری    است   گردیده   شرکت   نفع   به   حکم   صدور   به   منجر   نیز

 است. 



 

 

 

 

 

 

                                                         

                                                          

 

 

 

 

 

 :چهار     

 هازشم اندانتایج عملیات و چ               
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                                                                                                                                         اندازهانتایج عملیات و چشم-4

) ارقام میلیون ریال(                                                                         نتایج عملکرد مالی و عملیاتی                      -4-1  

درصد تغییرات نسبت به دوره 

 مشابه قبل

عملکرد سال مالی 

31/06/1401  

 عملکرد سال مالی

31/06/1402  

اقلام صورت سود و زیان شرکت  

 اصلی

142 6۹1،۹63  050،331،2  درآمد سود سهام  

۸ 043،112  ۷60،120  درآمد سود تضمین شده  

۷3 ۸00،551،1  3۷2،6۸4،2  سود حاصل از فروش سرمایه گذاری ها  

_ 
52۷،2۹۷ ) ) ۷0۷،۷2 ارزش سرمایه بازیافت ذخیره کاهش  

هاگذاری   

124 00۷،330،2  ۹۸۸،20۸،5  درآمدهای عملیاتی  

۷ ۸۷2،3۷۷) ) (265،406)  هزینه های عملیاتی  

0۸4،50۸  2۹۷ 306،50۹،1  سایر درآمد های غیر عملیاتی 

223 433،۹52،1  30۹،311،6 خالص  سود)زیان(   

 

 

درصد تغییرات نسبت به دوره 

 مشابه قبل

عملکرد سال مالی 

31/06/1401  

 عملکرد سال مالی

31/06/1402  

اقلام صورت سود و زیان شرکت  

 تلفیقی گروه 

14 316،4۹6  314،56۷  درآمد سود سهام  

6 36۸،12۸  21۷،136  درآمد سود تضمین شده  

41۹ 134،342،1  333،۹۷1،6  سود حاصل از فروش سرمایه گذاری ها  

_ 2۸0،520 ) ) 043،15۹  سود حاصل از تغییرارزش سرمایه گذاری ها  

121 354،556  362،232،1  سایر درآمدها  

335  ۸۹2،002،2  26۹،606،۹ درآمدهای عملیاتی  جمع    

122 (۷۷۷،۹5۹ )  (3۹2،131،2 ) هزینه های عملیاتی جمع    

_ ۷20،1۹) ) 540،23۷،1  سایردرآمدها و هزینه های غیر عملیاتی  

۷15 055،000،1  3۹۷،14۷،۸  سود و زیان خالص  
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                                                                                                                                نسبت های مالی-2-4

 )ارقام  میلیون ریال(                                               شرکت اصلی                                   نسبت نقدینگی- 1-2-4

 تلفیقی

 نسبت اهرمی -2-2-4

 شرکت اصلی 

 

 نسبت
عملکرد سال مالی 

31/06/1401  
 نسبت

 عملکرد سال مالی

31/06/1402  
 شرح

3/2 

55۷،۹۹6،۸  

3/۹ 

634،۹0۷،12   دارایی جاری  

 نسبت جاری 

 

213،۷۸3،2  50۹،26۷،3  بدهی جاری  

 نسبت
عملکرد سال مالی 

31/06/1401  
 نسبت

 عملکرد سال مالی

31/06/1402  
 شرح

1/6 

3۸۸،۷۸4،24  

2/0۷ 

3۸3،614،45   دارایی جاری  

 نسبت جاری 

 

131،۹۸4،14  404،۹۸5،21  بدهی جاری  

 نسبت
عملکرد سال مالی 

31/06/1401  
 نسبت

 عملکرد سال مالی

31/06/1402  
 شرح

0/12 

024،۸26،2  

0/11 

205،324،3 بدهی ها جمع     

بدهی  نسبت  

 

4۹۸،441،23  502،۸54،2۹  جمع دارایی ها  
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 تلفیقی

 

 شرکت اصلی 

 

 تلفیقی

 

 

 نسبت
عملکرد سال مالی 

31/06/1401  
 نسبت

 عملکرد سال مالی

31/06/1402  
 شرح

0/54 

3۸6،440،22  

0/5۹ 

344،342،3۸ بدهی ها جمع    
 

ت بدهی نسب  

 

4۹0،۹4۸،40  02۷،51۹،64  جمع دارایی ها  

عملکرد سال مالی  نسبت

31/06/1401  

 عملکرد سال مالی نسبت

31/06/1402  

 شرح

 

0/۸۸ 

4۷4،615،20   

0/۸۸ 

450،530،26   جمع حقوق صاحبان سهام  

مالکانه نسبت   

 

4۹۸،441،23  502،۸54،2۹  جمع دارایی ها  

عملکرد سال مالی  نسبت

31/06/1401  

 عملکرد سال مالی نسبت

31/06/1402  

 شرح

 

0/45 

۷62،50۷،1۸  

0/40 

45۸،1۷6،26   جمع حقوق صاحبان سهام  

مالکانه نسبت   

 

4۹0،۹4۸،40  02۷،51۹،64  جمع دارایی ها  
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نسبت سود آوری-4-2-3  

 شرکت اصلی 

 

 تلفیقی

 

 شرکت اصلی  

 

عملکرد سال مالی  نسبت

31/06/1401  

 عملکرد سال مالی نسبت

31/06/1402  

 شرح

 

0/0۸ 

433،۹52،1   

0/23 

30۹،311،6   سودخالص 

 بازده دارایی ها 

 

445،050،22  000،64۸،26  متوسط دارایی ها  

عملکرد سال مالی  نسبت

31/06/1401  

 عملکرد سال مالی نسبت

31/06/1402  

 شرح

 

0/02 

055،000،1   

0/15 

۸3۹،14۷،۸   سود خالص 

 بازده دارایی ها 

 

63۹،555،3۹  ۷5۸،۷33،52 دارایی ها متوسط    

 نسبت
عملکرد سال مالی 

31/06/1401  
 نسبت

 عملکرد سال مالی

31/06/1402  
 شرح

0/0۹ 

433،۹52،1  

0/26 

30۹،311،6  سود خالص 
بازده حقوق  

 صاحبان سهام 
110،۸۹6،1۹  2۹6،5۷2،23  متوسط حقوق صاحبان سهام  
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 تلفیقی

 

 

 جزئیات پرداخت وآخرین وضعیت پرداخت سود سهام مطابق  مصوبه آخرین مجمع -3-4

به   منتهی  مالی  سال  برای  سهم  هر  نقدی  سود  عادی   06/1401/ 31میزان  عمومی  مجمع  برگزاری  از         پس 

و   ریال تعیین گردید. که در حسابها اعمال گردیده است  34مبلغ    1401دی ماه    26  صاحبان سهام در تاریخ

قبل از اتمام مهلت مقرر قانونی    دارای سجام  حقوقی و  سود سهامداران حقیقیپرداخت،    براساس جدول زمانبندی

 پرداخت گردیده است.و تسویه وجوه   سپرده گذاری مرکزی اوراق بهادار توسط شرکت

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نسبت
عملکرد سال مالی 

31/06/1401  
 نسبت

 عملکرد سال مالی

31/06/1402  
 شرح

05 /0  

055،000،1  

0/36 

۸3۹،14۷،۸  سودخالص 
بازده حقوق  

 صاحبان سهام 
۹41،313،1۸  510،423،22  متوسط حقوق صاحبان سهام  



  تفسیری مدیریت  گزارش  

 1402شهریور31منتهی به سال مالی 

41 

 

 : تغییرات در پرتفوی سرمایه گذاری ها، ترکیب دارایی ها و وضعیت شرکت-4-4

 ترکیب سرمایه گذاری در صنایع - 1-4-4

                         

 ) ارقام میلیون ریال(                                                                                                                                          

 نام صنعت 
بهای تمام شده انتهای  

1401/ 06/ 31دوره  

بهای تمام شده انتهای  

1402/ 06/ 31دوره  
 درصدکل 

425،2۹3،13 خودرو و ساخت قطعات   035،4۸3،1۷  ۸4 

محصولات  فنی مهندسی و   

 شیمیایی 
336،۷04  453،۹25  4 

۸0۸،654 بانکها و موسسات اعتباری   546،502  2 

504،3۷۸ فلزات اساسی   420،3۹۷  2 

فرآوردهای نفتی استخراج کانه  

 های فلزی 
۹0۷،200  ۸۷2،165  1 

۹۹۷،۸6 رایانه و فعالیت های وابسته به آن   ۹۹۷،۸6  0 

۹۸4،154 چند رشته های صنعتی   13۸،۹4  0 

402،۷22،1 سایر   ۸11،154،1  ۷ 

362،205،1۷ جمع کل   2۷2،۸10،20  100% 
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خودرو و ساخت قطعات

۸4%

فنی مهندسی و محصولات 

شیمیایی

4%

بانکها و موسسات اعتباری

2%

فلزات اساسی

2%

اج فرآوردهای نفتی استخر

کانه های فلزی

1%

ه به رایانه و فعالیت های وابست

آن

0%

یچند رشته های صنعت

0%
سایر

۷%

خودرو و ساخت قطعات فنی مهندسی و محصولات شیمیایی

بانکها و موسسات اعتباری فلزات اساسی

فرآوردهای نفتی استخراج کانه های فلزی رایانه و فعالیت های وابسته به آن

چند رشته های صنعتی سایر
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جزئیات زمین و ساختمان شرکت -4-4-2  

                                                              

 توضیحات سند آدرس  شهر کاربری  ام شرکت ن

 تهران اداری  سرمایه گذاری گروه صنعتی رنا
دستگردی)ظفر(  خیابان وحید  

 162پلاک 
 . سند تک برگ 

 تهران اداری  توسعه بازگانی برنا
بزرگراه شهید حقانی جنب پارک 

 6آب و آتش پلاک 

در   -سند تک برگ 

 رهن رنا 
 فک رهن در دست اقدام 

 نور)مازندران(  مسکونی  توسعه بازگانی برنا
- روستای گنج یاب-جاده چمستان

 15توحید 
 . سند تک برگ 

 ری اداری  بازگانی برناتوسعه 
بعد از بیمارستان هفت -خ شهید رجای

 11پ -خ صنعت-تیر
 . سند تک برگ 

- خ شهید بهشتی-کمال شهر ساوجبلاغ زمین توسعه بازگانی برنا

 میدان کمال شهر 

 )ساوجبلاغ( 

 . سند تک برگ 

 . سند تک برگ  ساوجبلاغ زمین توسعه بازگانی برنا

 . سند تک برگ  ساوجبلاغ زمین توسعه بازگانی برنا

 دبی  اداری  سانکو
-13طبقه -1ساختمان شماره 

 130۷ماره ش
 . سند تک برگ 

 دبی  مسکونی  سانکو
 -30طبقه -6ساختمان شماره 

 3004شماره 
 . سند تک برگ 

 دبی  اداری  سانکو
-13طبقه -1ساختمان شماره 

 1306ماره ش
 . سند تک برگ 

منطقه آزاد جبل علی، پلاک شماره  دبی  اداری  سانکو
S20212 

 اجاره به شرط تملیک 
انتقال سند پس از خاتمه 

 2033اقساط در سال 

 تهران مسکونی  بازرگانی بین المللی ایدرو
خ - خ احمد قصیر-میدان آرژانتین

 4و احد-4پ-13
 اجاره به شرط تملیک 

انتقال سند پس از خاتمه 

 1402اقساط در سال 

 تهران اداری  دندش کار 
- بین خ نفت و مدرس-میرداماد

 22واحد -4ط-23۷پلاک 
 . سند تک برگ 

 تهران مسکونی  واسپاری توسعه گستر برنا
روبروی شهرداری   -خیابان خاوران

 مجتمع بعثت -15منطقه 
 فروش مبایعه نامه 

 واحد  50تعداد کل 

 واحد  23تعداد فروش 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

                                                                

 

 

 

 

 

    :پنج  

 ن معیارها و شاخص های عملکرد برای ارزیابیمهم تری             

 عملکرد در مقایسه با اهداف اعلام شده             
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                                                                                                شاخص ها و معیار های عملکرد برای ارزیابی-5
 

 شاخص ها و معیار های عملکرد-5-1
میزان سـود عملیاتی و   داصـلی ترین  معیار عملکردر خصـوص شـرکت های سـرمایه گذاری با توجه به نوع فعالیت    

  خالص جریان وجوه نقد ناشـی از فعالیت های عملیاتی می باشـد که این خود بسـتگی به نوسـانات بازار سـرمایه

د.می هریور ماه   باشـ رکت در پایان شـ ود عملیاتی این شـ ت که میزان سـ د   146،  1402 لازم بذکر اسـ افزایش   درصـ

  داشته است.

 عوامل موثر برآنخالص ارزش دارایی ها و  -5-2
های شرررکت سرررمایه گذاری گروه صررنعتی رنا بدون احتسرراب پرتفوی غیر بورسرری طبق جدول  یل    خالص ارزش دارایی

 که خود متاثر از نوسانات ارزش بازار پرتفوی سرمایه گذاری آنها می باشد.و تحت تاثیر ارزش بازار شرکت می باشد باشدمی

 )ارقام میلیون ریال(                                                                                                                       
درصد تغییرات نسبت به دوره 

 مشابه قبل

31/06/1401       

 سال مالی

31/06/1402  

 سال مالی

 شرح

3۸ 5۷۷،۹1۷،۷0  55۹،۷00،۹۷  ارزش بازار پرتفوی  

42 ۷۸2،11۹،54  54۹،۸۹1،۷6  مازاد ارزش پرتفوی  

2۹ 4۷4،615،20  450،530،26  حقوق صاحبان سهام  

15 55۸،۷  6۹0،۸ )ریال( خالص ارزش دارایی ها   

 سود)زیان(خالص هر سهم ریال  540 16۷ 224

146 136،۹52،1  462،۸02،4 عملیاتی سود   

0 10۸،6۷5،11  10۸،6۷5،11  آخرین سرمایه ثبت شده  

 



  تفسیری مدیریت  گزارش  

 1402شهریور31منتهی به سال مالی 

46 

 

    31/06/1402شرکت در سال مالی منتهی به    NAVروند  

 

 ) ارقام میلیون ریال(خالص ارزش دارایی های بورسی                                                                        -3-5

 منتهی به   پایان سال مالی تغییرات 

31/06/1401  

سال مالی منتهی به   پایان  

31/06/1402  

 سرمایه گذاری ها 

3۸% 5۷۷،۹1۷،۷0  55۹،۷00،۹۷ بازار پرتفوی بورسی ارزش    

24% 3۹5،۷۹۸،16  010،۸0۹،20  بهای تمام شده پرتفوی بورسی 

42% 1۸2،11۹،54  54۹،۸۹1،۷6  ارزش افزوده  

 

 

 

 

۷،51۷
6،۹41

۸،11۷

۹،640 ۹،151 ۹،3۷3

11،۸۷1
13،2۹0

11،۹2۹
10،۸01

۹،261 ۹،513

2،000

4،000

6،000

۸،000

10،000

12،000

14،000
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     در راستای دستیابی به شاخص های کلیدی اقدامات انجام گرفته  -5-4

 موجود. *ارتقا سطح گزارش های جامع تحلیلی و شیوه ارزش گذاری  شرکتها و صنایع  

 ریسک بصورت هفتگی. کمیته  حسابرسی و  کمیته   *تشکیل منظم جلسات کمیته سرمایه گذاری

 *حضور فعال در مجامع عمومی عادی و فوق العاده شرکت های سرمایه پذیر. 

 *شناسایی فرصت های جدید سرمایه گذاری با نرخ بازدهی مناسب.

 ذاریهای کوتاه مدت و حداکثر سازی ثروت سهامداران *واگذاری اموال غیر مولد و تبدیل آنها به سرمایه گ

 *پیگیری وصول مطالبات درخصوص سود سهام شرکتها.

 *ارتقا سطح کنترل های داخلی با کمک واحد حسابرسی داخلی.

 *تهیه و تنظیم صورت مغایرت های فی مابین با طرفین تجاری شرکت. 

 *پیگیری رفع بندهای حسابرسی.

 جمع بندی: -6

ال مالی منتهی به   رکت در انتهای سـ ود خالص  31/06/1402عملکرد شـ که عمدتا میلیون ریال   6،311،930  با سـ

د  ابه   ناشـی از فروش سـهام می باشـ د افزایش یافته اسـت  223که نسـبت به دوره مشـ ود خالص  درصـ و همچنین سـ

با متنوع سـازی سـرمایه گذاری  شـرکت سـرمایه گذاری گروه صـنعتی رنا در نظر دارد    ریال می باشـد.  541هر سـهم 

ها )ورود به صــنایع پایین دســتی( و اســتفاده از ابزارهای نوین مالی و با حضــور فعال در بازار ســرمایه درجهت 
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رکت اصـلی و تابعه گام بردارد ود پایدار در شـ هامدارن و خلق سـ رکت به    افزایش ثروت سـ که بخشـی از اهداف شـ

 شرح ذیل می باشد.

 تنوع بخشی پرتفوی با هدف کسب سود پایدار و قابل تکرار. *بهینه سازی و 

 . محور DPS*واگذاری بخشی از سهام خودرویی غیر بورسی در جهت افزایش سهام 

 . برنامه ریزی جهت افزایش سرمایه شرکت های تابعه*

 *توسعه زنجیره صنعت لیزینگ و ارایه خدمات متنوع. 

 . شرکت های تابعه *تدوام برگزاری منظم  و مستمر جلسات پایش 

 *واگذاری شرکت های زیان ده و بدون بازده نقدی در جهت ایجاد ارزش افزوده برای سهامداران. 

 *تدوین سند استراتژی تبدیل شدن به هلدینگ چند رشته ای صنعتی مطرح در کشور.

 

 

 


